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Oscylator WIG 05/2015

Na poczatku chcialbym nawigza¢ do mojej analizy WIG sprzed... 11 lat. Analiza ta, pomimo

uplywu czasu, w dalszym ciggu jest aktualna i rynek prawdopodobnie bedzie realizowat
przedstawiony w niej scenariusz (jak na razie, calkiem dobrze to robi). Co prawda zawarte

w analizie WIG nie uwzgledniajacy inflacji prognozy dotyczace warto$ci poziomow zwrotnych

oraz prognozy czasowe nie potwierdzity si¢ (poziomy okazaly si¢ znacznie wyzsze, a czas
trwania znacznie dtuzszy od prognozowanych), to ogoélna koncepcja zachowania si¢ wykresu

w dalszym ciggu pozostaje aktualna.

Biezaca analiza zostata wykonana wedtug takich samych zatozen, jak analiza Oscylator DJIA

05/2015.

Ponizej zamieszczam wykres indeksu WIG skorygowany o inflacje.
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We wspomnianej na poczatku analizie z kwietnia 2004 roku zwracam uwage mi¢dzy innymi na
to, ze indeks WIG w dalszym ciggu nie dorobit si¢ dlugookresowej linii trendu wzrostowego —
kazda linia trendu poprowadzona od globalnego minimum w 1992 roku przez dolek
poprzedzajacy nowe, historyczne maksimum, zostata przebita w dol. I rowniez to spostrzezenie,
pomimo uptywu 11 lat od tamtej analizy, w dalszym ciagu jest aktualne. Niezaleznie od tego,

czy do analizy weZmiemy wykres nominalny, czy tez indeks skorygowany
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o inflacjg, to na zadnym z nich nie mozna wyznaczy¢ dtugookresowej linii trendu wzrostowego.
Czy to dobrze czy zle? Na razie trzeba ten fakt zaakceptowac — tak po prostu jest. Nasza gielda
jest ciggle mtoda 1 brak tej linii moze wynika¢ wtasnie z jej mtodego wieku. Tyle tylko, ze
mozliwo$¢ wyznaczenia owej linii oznacza obecnie konieczno$¢ spadku WIG-u nominalnego co

najmniej do poziomu 20,000 punktow.

Zeby mie¢ jaki§ punkt wyj$ciowy, wykonalem obliczenia, ktérych ilustracja na powyzszym
wykresie sg trzy przerywane linie. Sg to linie o identycznym nachyleniu jak te, ktére tworza
kanal wzrostowy na indeksie DJIA skorygowanym o inflacje, omdéwionym we wskazanym
powyzej opracowaniu. Wyjsciowg linie¢ zaczepitem w globalnym minimum w 1992 roku,
a kolejne powstaly w wyniku réwnoleglego przesuniecia linii wyjsciowej. Jak widaé, wartosé
nachylenia dlugookresowego trendu wzrostowego na DJIA pasuje do naszego WIG-u. By¢

moze jest to jakas warto$¢ uniwersalna.

Z racji znacznie mniejszej wielkosci nasz rynek powinien podlega¢ wigkszym oscylacjom, niz
DJIA. Kanat stworzony z dwoch gérnych linii ma mniejszg szeroko$¢ niz na DJIA. Dlatego
w tym miejscu pojawia si¢ pytanie: czy WIG bedzie wypetnial w przysztosci dolng, prawie
pusta obecnie, czg$¢ duzego kanalu? Gdyby tak miato by¢, oznaczaloby to katastrofalne

zatlamanie naszej gieldy i gospodarki.

Ponizej zamieszczam wykres indeksu WIG skorygowany o inflacje 1 przeliczony o wartos¢

nachylenia kanatlu — taka sama, jak dla DJ IA
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I wykres gestosci. Podziat zakresow taki sam jak dla DJIA, czyli 0,1 punktu.

Tak samo jak dla DJIA, na wykresie powyzej zaznaczylem przedzialy trzech najbardziej
licznych przedziatow znajdujacych si¢ obok siebie, czyli przedziaty od 0,7 do 1,0. W tym

przedziale znajduje si¢ az 44% wszystkich notowan WIG.

Niezwykle istotne jest to, ze najbardziej liczny przedzial WIG tworzy obecnie. Oznacza to,
ze technicznie mamy do czynienia z fazg akumulacji lub dystrybucji. Ze wzgledu na

sytuacj¢ na DJIA znacznie bardziej prawdopodobne jest to, ze jest to faza dystrybucji.

Wykres gestosci potwierdza tworzenie obecnie rdzenia notowan. Ow rdzef jest przesuniety
w gore wzgledem catosci notowan — wyraznie brakuje notowan z wyzszymi warto$ciami od
obecnych. Sygnalizuje to, ze z duzym prawdopodobienstwem — szczegdlnie bioragc pod uwage
obecng sytuacj¢ techniczng na DJIA, najbardziej liczne przedziaty na WIG zostang przesuni¢te
w dol (na wykresie gestosci w lewo) z uwagi na to, ze z obecnych poziomoéw WIG ma

niewielkie szanse na kontynuacje wzrostow.
Niepokojace jest roéwniez to, ze na wykresie gestosci w przedziale 0,3 — 0,4 punktu nie ma

zadnych notowan.
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Tutaj rowniez istnieja dwa zasadnicze czynniki mogace wywolaé spadek indeksu WIG

skorygowanego o inflacje:
— spadek nominalnego WIG,

— wazrost inflacji PLN.

Podsumowanie

Indeks WIG znajduje si¢ na rozdrozu. Ze wzglgdu na sytuacj¢ na rynku amerykanskim kierunek
wyjscia WIG-u z obecnego ruchu bocznego wydaje si¢ okreslony jako w doét — 1 podobnie jak na

DJIA — daleko i dtugo w dot.

Kazimierz Ozo6g
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